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Zakladni informace o fondu

- Pfevaznou ¢dst majetku fondu tvofi dluhopisy bonitnich emitentt ISIN Cz0008474871
» Maximalné 30 % hodnoty majetku predstavuji rizikové ndstroje (napf. akcie Datum zahdjeni nabizeni 4. dubna 2016
¢i dluhopisy, jimz nebyl pridélen Uvérovy rating investi¢niho stupné) Typ fondu konzervativni smiSeny
Nejvétsi zastoupeni aktiv dluhopisy
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Ména fondu czK
1,26 (?bjem fondu (NAV) 10 690 mil. CZK
1.22 Uplata investi¢ni spole¢nosti 0,9%
1,18 Vstupni poplatek 0%
114 Vystupni poplatek 0%
1,10 Vykonnostni poplatek 10%
1,06
1,02 Ukazatele
0,98 Pomeér rizikovych ndstrojl 20,69%
0,94 " ,\' AN \' AN Volatilita (p. a.) 3,28%
QV\\Q)\'\\&QQ’\\ 0"\\%6&\%0”3\@\0\@@‘3\(9\‘9@6\@ @(ﬂ@fﬂ@&\\\rﬁb@v@f@@fﬁ VaR (95%, M) 2,22%
Max. pokles 11,69%
™ 3M 6M YTD od vzniku Vlynos do splatnosti - dluhopisovd ¢ast 4,39%
0,42% 1,01% 2,19% 4,24% 2,26% p.a./24,18% Modifikovand durace - dluhopisovd ¢dst 4,4656
2024 2023 2022 2021 2020 2019 Celkovy pocet pozic 87
6,56% 8,65% -6,32% 1,56% 3,95% 5,66%
Rizikova tfida (SRI)
Nejvétsi pozice v majetku fondu — Nizsi riziko Vy&si riziko —
CZGB 41/2 11/11/32 Ceska republika AA- 9,00%
CZGB 6.2 06/16/31 Ceska republika  AA- 6,87% [ 7] 2 [ 3] a5 ] 6 | 7
CZGB 3 03/03/33 Ceskd republika AA- 6,14%
CZGB 1.2 03/13/31 Ceskd republika  AA- 5,07% Doporuceny investi¢ni horizont
CZGB 4.9 04/14/34 Ceska republika AA- 4,96%
CZGB 0.95 05/15/30 Ceskd republika ~ AA- 4,50% > > > > > > > > > > > >
CZGB 5 09/30/30 Ceskd republika ~ AA- 4,42% 0 3 5 8 10
SPDR S&P 500 ETF Trust 3,46%
Vanguard S&P 500 ETF 2,84%
CZGB 210/13/33 Ceskd republika AA- 2,56%

Komentdr portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI, méFeny v americkém dolaru, posilil v prosinci 0 0,9 %. Severni Amerika byla jedinym regionem, ktery zakongil
se ztrdtou 0,1 %, ostatni regiony posilovaly v rozmezi 2,0 - 2,7 %. Americky technologicky index Nasdaq zaostal za Sirsim akciovym indexem S&P 500
0 0,8 %. Nejvétsi obavy investofi vnimaji u tzv. ,kruhového investovani” a celkového objemu penéz, ktery do téchto investic tece. Kruhové investovdni
znamend, Ze napriklad Nvidia investuje do stavby datovych center tfetich stran a tyto za obdrzené prostfedky nakupuji pocitacové Cipy od samotné
Nvidie. Investice firem jako Nvidia, Amazon, Google, Microsoft ¢i Oracle do Al dosahuji stovek miliard dolar(i a v ndsledujicich letech maji ddle riist.
Skeptici uvadéji, Ze tyto prostredky se nemusi zcela vratit, protoze technologické firmy zatim nedisponuji rentabilnim produktem postavenym na Al.
Naopak od zminénych technologickych gigantd slySime, Zze masivni investice jsou pro rozvoj odvétvi klicové. Nami sledované dluhopisové indexy v
prosinci oslabovaly o nizsi desetiny procenta; vyjimkou byly ¢eské stétni dluhopisy, které naopak posilily 0 0,7 %. Za cely lofisky rok povyrostl
agregdtni index ceskych stdtnich dluhopisti 0 2,7 %.

Po cely mésic prosinec bylo ve Fondu strategie konzervativni udrzovdéno prevazeni akciové slozky portfolia nad tou dluhopisovou. Z naseho pohledu
ocenéni jednotlivych tfid aktiv se akcie obchoduji se zajimavéjsim pomérem podstupované riziko versus potencidini vynos. Pfevdzeni akcii oproti tzv.
neutrdalnimu rozloZeni se ke konci prosince pohybovalo okolo dvou procentnich bod(. Nad proporéni akciové zastoupeni je tzv. cyklickych sektor(
jako technologie, primysl, komunikace ¢i zbozi dlouhodobé spotieby.

Jan Chytry, portfolio manazer
Upozornéni
Graf vykonnosti fondu zachycuje obdobi od 29. 4. 2016 do 31.12. 2025. Udaje o vykonnosti fondu se tykaiji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a
ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk(. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z
kladného hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Gcetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investi¢ni spole¢nost
as.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledku. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plivodné
investované &dstky neni zarucena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsaZenych v investici, sdéleni kli¢ovych
informaci a statut fondu isou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



